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Xiilasa

Taodgigatin asas maqsadi qiymat askarliginin yaxsilagsdiriimasi, kigik sahibkarlarin bazarlarla
alagalondirilmasi, amoaliyyat xarclorinin azaldilmasi, habelo alternativ maliyyalasma alaotlorinin
varadilmasi va bazarin institutlagmasi kimi miihiim makro-igtisadi cagiriglardan irali galarak toromoa
maliyya alatlarinin yaradilmast iigiin zaruri olan fundamental asaslarin Gyranilmasidir.

Tadgiqat isi miiqayisali tohlil, empirik yanasmalar va mantiqi timumilagsdirma kimi tadgiqat
tisullart asasinda yerina yetirilmisdir.

Tadgiqat naticasinda Azarbaycanda amtaa asasli toroma alatlorinin ticaratinin taskili tigtin
fundamental asaslar, movcud bazar konyukturu, infrastruktur, bu sahada beynalxalg taskilatlarin ray
va tovsiyalori tahlil edilmis, Azarbaycan iigiin uygun ola bilocak model miiayyan edilmisdir. Todqiqat
praktiki cahatdon yeni maliyyalasma va risklorin idaraedilmasi mexanizmlorinin formalasmasi ilo
yvanasi iqtisadi prioritet saha olan kand tasarriifati sektorunun inkigafi vo milli arzaq tahliikasizliyinin
tomin  edilmasi, moasgulluq, regionlarin inkisafi, ohalinin  sosial-igtisadi  vaziyyatinin
yvaxsilagsdirilmasi, xarici bazarlara ¢ixis istigamatinda ahamiyyata malikdir.

Agar sozlar: t6roma alotlor, amtoa ticarati, amtoa birjas, fUgers, anbar kagizi, maliyya bazarlart.
Giris

Iqtisadiyyatin diversifikasiyas1 vo 6zol sektor iizorindo tomorkiizlosmasine real sektorun, o
climloadon prioritet saha olan kond tosarriifat1 sektorunun inkisafi istigamstinds kapitalin sarbast
axininin stimullagdirilmasi vo maliyys sl¢atanliginin tomin edilmasi {i¢iin makroiqtisadi institutlagma
vo onunla paralel ononavi alatlorls yanasi alternativ maliyys alatlorinden istifadonin tomin edilmasi
zarurato ¢evrilmisdir.

Omtoo birjalarmin vo amtos asasli téroma alotlorin yaradilmasi giymatlorin tonzimlonmasi,
bazar risklorinin idaroedilmasi, yeni investisiya aloti sinfinin vo institutlarinin formalagsmasinin
fundamental osaslarmin qurulmas: kimi mosoalalori aktual edir. Homginin kapital, maliyys va fiziki
omtoao bazarlarinin sinerjisi olmagqla onlar arasinda yeni va ilkin marhalalords Kifayat godor hassas
olan kasismo noqtalori yaradir.
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Bu sahado miayyan baza ganunvericilik mévcud olsa da, qurulacaq models hiiqugi uygunlasma
tomin edilmalidir. Homginin amoliyyat zoncirinds istirak edon institutlar torafindon mivafiq
proseslora uygun normativ sonadlor hazirlanmalidir. Nozoro alinmalidir ki, todqiqat ti¢lin genis
statistik vo empirik molumat bazasinin olmasi talab edilir.

Makroiqtisadi miahit va giymatlarin formalasmasi

Diinya Bankinin molumatlarina asason, 2015-2019-cu iller iizro Azorbaycan Respublikasinda
kond tosarriifatinda olave doyorin orta illik artimi1 3.8% toskil edib ki, bu da diinya {izro orta artim
tempindon ¢oxdur [14]. 2019-cu il iizrs ayriligda bu gostarici diinya 6lkalari lizrs imumi gostaricini
4.9 faiz bondi listoloyok 7.3% toskil edib [14]. Son dovr orzinde miisahids olunan artim yerli istehlaka
yonolik istehsalatin artmasi, olverisli investisiya miihitinin formalagmasi, ixracin tosvigi vo
institutlasma hesabina bas vermisdir.

Dovlot Statistika Komitosinin 2012-2018-ci illor iizro molumatlarina asason, Azorbaycanda
donli bitkilor istisna olmagla osas kond tesaorriifati mohsullar1 iizra satis qiymati ilo maya doyeri
arasinda tors miitonasiblik miisahids olunmusdur [2] (Diagram 1.).

Diagram 1. Azorbaycan Respublikasinda kand tasorriifati miiassisalori iizra asas
mohsullarin bir sentnerinin satis qiymati vo maya dayori (manatla)
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Manba: Azorbaycan Respublikasinin DOvlat Statistika Komitasi, Kand tasarrifat: miassisalarinin
va fardi sahibkar tasarrifatlarinin asas igtisadi gostaricilori.
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Neqativ korrelyasiya asason 6ziinii 2015-ci ildon bari biiruzo vermisdir. Bels ki, sektorda bas
veron islahatlar, o climlodan innovativ hallor vo intensiv istehsalat mohsuldarlig1 artirmaqla yanasi
maya doyorinin azalmasina da tasir etmis, lakin bu miistovido mohsullarin qiymatinds artim miisahido
edilmisdir. Satis giymotlori ilo maya doyari arasindaki nisbot asason yerli fermerlorin xeyrino, o
climlodon osas kond tosorriifati mohsullarinin istehsalinin rentabelliyino miisbot tosir etso do,
istehlake¢1 prizmasindan adalstli doyar formalasmasi prinsiplori iizerindon sual dogurur (2018-ci ildo
kond tosorriifatt miiossisalori lizro mohsul satisinin rentabelliyi 6ton dovre nozoron artaraq bitkigilik
mohsullar tizro 40.4%, heyvandarliq iizra 5.9% toskil etmisdir [2]).

Qeyd edilon masalo ilo bagli Azarbaycanda kond tosarriifati mohsullart iizrs qiymot dinamikasi vo
ona tosir edon faktorlar olavo arasdirmalar tolob edir. Lakin tolob-toklif osasli odalotli qiymot
formalasmasi platformalarinin (emtos ticaratinin togkili institutlart), molumat assimetriyasinin garsisinin
alinmasi, agiq bazar prinsiplori osasli giymot tonzimlonmosi vo ticarot risklorinin idaroedilmasi
(opsionlar, fiigerslor) mexanizmlarinin qiymata tasir edon baslica faktorlardan olmasi istisna deyil.

Odalatli vo soffaf ticaratin toskili, risklorin idaroedilmasi vo maliyyalogmo baximindan 6lkoads
omtoa birjalarinin yaradilmasi ohamiyyat kasb edir. Arasdirma yerli omtos bazarina fokuslasdigindan
ticarat oluna bilocok amtaslor qisminds kond tosarriifatt mohsullari gotiiriilmiisdiir. Lakin beynoslxalq
miqyasda diger amtoolorin do yerli bazarlarda ticaratinin togkili imkanlarinin aragdirilmasi potensiali
istisna edilmir (mosalon, enerji dasiyicilari, metal vo s.).

9mtdd birjasi

Tarixo nozor salsaq, maliyyalogsmoyo ¢ixis vo risklorin idaroedilmasi problemlori omtos
birjalarinin yaranmasini sortlondiron baslica sobablor olmusdur. Oyani misal: 19-cu asrin ortalarinda
(Cikaqo amtag birjasinin yaranmasina tokan veran baglica qilivvelorden biri fermerlarin yol gat edarak
(ikaqoya mohsul satis1 Tiglin goldiklori zaman gozladiklori alic1 qlivvasi ilo qarsilasmamasi vo naticads
sohari tork etdiklori zaman sata bilmadiklori mohsullar1 Migigan géliinds batirmasi olmusdur.

Hiiquqi miistoviyo nozor saldigda “Omtoo birjasi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu’na [5] osason, omtod birjast miioyyon edilmis birja qaydalar1 osasinda oavvalcodon toyin
olunmus yerdo vo vaxtda askar kiitlovi sévdolosmo soklindo hoyata kecirilon topdansatis ticarot
bazarmni togkil etmok mogsadi glidon hiiquqi vo (vo ya) fiziki soxslorin koniillii birliyi osasinda
yaradilan hiiquqi soxs statuslu toskilatdir. Birja omtossi iso birja torofindon miioyyonlosdirilmis
qaydada birja ticaratine buraxilmis vo dovriyyaden ¢ixarilmamis omta, o ciimlodon hamin amtos iizra
standart kontraktdir, hor hans1 daginmaz omlak vo ya aqli miilkiyyatin obyekti birja amtoasi ola bilmaz.

Diinya Bankinin vo BMT-nin Orzaq vo Kond Taesarriifat1 Toskilatinin (FAO) qiymat riskinin
idaroedilmosino dair aragdirmalarina asason [8], omtos birjasinin moévcudlugu 6lkodo asagidakilara
xidmat edir:

« Kontragent riskinin azaldilmasi. Miixtalif tominat (masalon, odaniso qarst ¢atdirilma) va

akkreditasiya (iizvliik) taloblori vasitasi ila birjalar kontragent riskini azaldir.
* Qiymot riskinin idars edilmasi. Forvard, flicers miigavilolori va digar térama alatlor vasitasi ilo

birjalar giymoatlo bagh risklorin idara edilmasi iiciin alatlor taklif edir.

*  Qiymot soffafliginin tomin edilmasi. Qiymat askarligi talabi ilo adalatli ticarato manfi tasir edon

malumat assimmetriyasinin qarsisint almaq miimkiindiir ki, bu da ilk névbada fermerlar iigiin
ahamiyyat kasb edir.
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» Girov giymoatlondirmasi risklorinin minimallasdirilmasi. Qiymoat soffafligi sayasinda birjalar
girov predmetinin giymatlondirilmasi va satisi iigiin adalatli va saffaf miihit formalagdurir.

» Omtoolorin keyfiyystino nozarst. Birjalar ticaratino icazo verdiyi amtaalor iizro macburi

keyfiyyat talablori tatbiq edir.

» Kapital bazarlarina birbasa ¢ixis. Omtaa birjalart qosulduglar: kliring sistemlarinin tominatt

asasinda 6z istirakgilart iigiin REPO amoliyyatlart vasitasilo yerli kapital bazarlarina (fond
birjalarina) ¢ixis imkanm yaradwr. Bu, hamginin yerli amtoa va kapital bazarlari arasinda
inteqrasiyanin giiclondirilmasina xidmot edir.

Region, o cimladan, postsovet Glkalori Uzro aparilmis fordi aragsdirmalar onu gostorir Ki,

Azorbaycan va Baltikyan1 6lkalor istisna olmagla bu 6lkalords bir vo ya bir ne¢co amtos birjasi
foaliyyat gostorir (Cadval 1.).

Cadval 1. 9mtaa ticaratinin taskil olundugu region birjalar

Olko Birjanin ad1 Spot bazar alatlori Torama alatlor
Belarus Universal Omtoas Taxt_a-salban, danh" bltkﬂs?f Taxta-salban, donli
Belarus .. pomidor, metal, sid, enerji| ...
Birjas1 (BUCE) . bitkilor
dasiyicilari, giibro
. Neft mohsullar,, kimyavi S
Bolgaristan | Sofiya Omtos Birjasi mohsullar, donli bitkilor Danli bitkilor
Macaristan, Budapest Fond Birjas1 | Taxil, gqargidali, g}lnabaxan Taxil, Kapital
1864 (BSE) / Budapest Omtos | tumu, raps tumu, kapital bazari bazar: alotlari
Birjas1 (BCE) alatlori
Qazaxistan, | Avrasiya Ticarot Sistemi Bililngjli;xan govglirt’al ag;% i
2009 Omtas Birjas1 (ETS) & ’ ’
mohsullari
Slovakiya, Bratislava Omtos Birjasi | Kond tosarriifati mohsullari, |
1992 (KBB) oduncag, metal
Ozbokistan, | Ozbokistan ©Omtoo Birjasi P;m:lio_llggn(zanh bltkﬂ?[g’sgnrfu%% i
1992 (UZEX) aey
mohsullar
Rusiya, 1992 | Moskva Birjast Metal,‘ kapital vo pul bazari | Metal, kapital \&
alatlori pul bazar1 alstlori
Sankt-Peterburq Xam neft, tobii qaz, taxta- Xam neft. tobii qaz
Rusiya, 2008 | Beynoalxalq ©Omtos Birjasi | salban, mineral giibro, kdmiir, taxta- alb,an 44z,
(SPIMEX) neft-kimya mohsullari 3
Varsava Omtoo Birjasi Kond  tosarriifat
Polsa, 1995 i J Koand tasarriifatt mohsullari mohsullar, valyuta,
(WGT) faiz doracasi
.1 Donli bitkilor, bitki yaglari,
Tiirkiya, _ . .
Izmir ©Omtos Birjasi meyvo, mal-qara vo diger kond | -
1891 - .
tosarriifatt mohsullari, giibra
Tiirkiya, . Kapital vo pul bazari alatlari, <
2012 Borsa Istanbul omtas (qiymatli metal, almaz) Pambig, bugda

Manba: Saxsi arasdumalar
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Buna baxmayaraq birjalarin bir coxunda spot bazar tizarinds qurulmus harrac platformasi togkil
edilsa do, risklorin idaroedilmasi tzrs téromo maliyys alstlori (fligerslar, opsionlar) ticarst olunmur.

Aragdirma aparilmis 6lkolorin (Avropa vo Moarkozi Asiya, o climlodon postsovet 6lkolori)
tocriibasi gostorir ki, effektiv omtos ticarati platformasinin qurulmasi heg do biitiin hallarda effektiv
olmur. Effektivliya tosir edon baslica faktorlar mohsul istehsal1 vo yerli istehlak bazar1 potensialinin
yiiksok olmasi, kond tosorriifati vo todariik zoncirinin yetorinco inkisaf etmosi, sektoral
tomorkiizlosmo, banklarin vo digor maliyys institutlarinin omtos ticarati vo amtoo bazarir barado
kifayot godor moalumath olmasi, bazarda spekulyatorlarin vo spekulyativ omoliyyat iigiin miihitin
movcudlugu, azad ragabat licilin sorait yaradilmasi (bazar saquli inteqrasiya edilmis bir ne¢o iri sirkot
arasinda tomorkiizlogmisdirss, bu sirkotlor qiymot soffafliginda maraqli olmaya bilarlor), hiiquqi vo
tonzimlayici ¢arcivalarin olmasi, yerli bazarlarin inkisafina yonslik daxili-xarici ticarot siyasati.

Homginin hor hansi bir omtoonin miitloq sokilde tonzimlonon bazarda (birjada) ticarati talobinin
effektivliyi istigamotinds miixtalif fikir ayriliglart mévcuddur. Bu zaman gara bazarlarin yaranmasi
risklori nozora alinmali vo slava olaraq arasdirilmalidir.

BMT-nin ©rzaq vo Kond Tesarriifat1 Togkilatinin vo Diinya Bankinin fikrincs, Azarbaycanda
yaxin donomds kond tosarriifati mohsullar1 (meyva va toravazlor daxil olmagqla) lizro amtos birjasinin
toskili ticlin zomin mdvcuddur [8]. Bu sahads miivafiq baza qanunvericiliyi olsa da, miiasir toloblori
nazara alaraq hiiqugi-normativ bazanin qurulacaq modelo uygun qiymatlondirilmasinin osasli
tokmillosdirilmoasinae ehtiyac vardir.

Arasdirma aparilmis 6lkolorin tocriibosi gostorir ki, toromo maliyys alstlorinin ticarati tiglin
mutosokkil spot ticarotin toskili vo bu iki bazar arasinda sinxronlasmanin tomin edilmasi xiisusi
ohomiyyat kosb edir. Oz ndvbasindo spot ticaratin toskili iiciin amtoslorin fiziki ticaratinin tomin
edilmesino xidmot edon infrastruktur (anbar, logistika, keyfiyyoto nozarot vo s.) vo mexanizmlor
(¢esidlomo standartlar1, omtos asasli tominat, fiziki hesablagsma va s.) mévcud olmalidir (Diagram 2.).

Diaqram 2. 9mta9 ticarati iizra bazar infrastrukturu (Azarbaycan modeli)
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Manba: Saxsi arasdurmalar
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Todgigatlarin naticasi olaraq Azorbaycanda spot bazarin toskili tiglin Tiirkiys, Belarus va
Ozbakistan, omtoa asasli téroma alotlor bazarmin toskili figiinse Turkiye modeli uygun gériiniir.

Tlkin moarhoaloda baza amtaoalar (izro kond tosarriifati sektoru mahsullari, xiisusan danli bitkilar,
gorzokli (meyvalor) bitkilor, meyvo va torovoz perspektivli hesab edilo bilor. Umumi amoaliyyat
modeli Diagram 3-dos verilmisdir.

Diagram 3. Azarbaycan tgun uygunlasdirilmis modelin is prinsipi
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Manba: Saxsi arasdirmalar

Flgcers bazarlar1 omtos bazarinda olan qiymet riskinin otiirtilmesi, qiymst askarliginin va
rogabatli qiymetlorin yaradilmasi, bazara yeni investorlarin colb edilmosine (xiisuson maliyyo
sektorundan) tokan verir.

Klassik fligerslor omtoo istehsalgilart vo alicilart golocok bazar risklorindon 6zlorini
sigortalamalarina, homginin pul axinlarin effektiv idaro edilmasino sorait yaradir.

Paralel olaraq amtao asaslh téroma alstlor maliyya vo amtas bazarlar1 arasinda olan baglilig
artirir. Bunun noticosindo bazarda maliyyo omoliyyatlarinda istirak etmoklo omtoo bazarinin
istirak¢ilar1 olmayan oyungular omaliyyat marjasi aldo etmok mogsadi ila ticarata qosulurlar.

Omtos vo maliyys bazarlari arasinda toromo maliyye alotlori vasitosilo yaranmig bagliliq
artdigca omtos qiymatlorinin formalagsmasinda klassik tolob-toklif faktorunda asililigin azalmasi
fenomeni miisahido olunur.

“Financial Times” jurnalinin aragdirmalarina goro amtoolor toroma alotlora baglandiqda spot
bazarda saticilar {ligiin qiymotlorin sorbost miioyyon edilmasi imkanit mohdudlasir [10]. Belo ki,
téroma alotlor onlarin predmeti lizro qiymotlorin miioyyon edilmosinin fundamental osaslarina tosir
edorok omtoo bazarlarinda qiymot doyismosini maliyys bazarlarindan asili edir.

105



Kond tasarriifatinin igtisadiyyatt — 2020, N 3 (33) — Agricultural Economics

Umumi yanasmada téroma alotlorin spot bazarlarda hecing aloti gisminds istifado olunmasi
moqsadinin ikinci plana kegmosi miisahido olunur (daha ¢ox spekulyativ mogsodlor bazarin oyun
qaydalarini sortlondirir). Oyani misal olaraq diinyanin on bdyiik téroma alatlor bazarlarindan olan
Cindo 6ton asrin 90-ci illorinds fUgerslorin maliyys icmasi torafindon fundamental makroigtisadi
ehtiyac olmadan todaviilo buraxilmasini1 gostormok olar [11].

Bazarlarin harmonizasiyasi dénominds téromo maliyya alotlori makroiqtisadi miihitdo iki osas
mosaloni aktual edir: fligers giymotinin baza aktivinin c¢atdirilmasi anina olan spot bazardaki
giymatino nozoron hassasliq doracasi (baza riski faktoru) vo spot bazar qiymotinin flicers qiymotino
nazaran konvergensiyasi daracasi. Téroma alatlor bazarinda olan qiymat dayiskenliyi baza aktivinin
spot bazarda olan cari vo golocok ehtimalolunan qiymotino osason bas verir. Eyni zamanda, spot
bazarlarda olan omtoslorin qiymati konvergensiya prinsipi osasinda bu ehtimallara dogru meyillilik
gostorir.

Diinya Banki torafindon aparilmis aragdirmalar gostorir ki, son on il arzinds amtas asasli téromo
alotlor bazarina omtos bazari liglin yeni olan vo/vo ya bu sahonin birbasa istirakcist olmayan
investorlar (maliyys institutlari, fondlar) maraq gostorir. Bu maraq xiisuson qlobal bazarlarda
standartlasa bilon mohsullar - donli bitkilar, ¢oraz va sokar mohsulu tizro miisahids olunur [12], [14].

Omtos osasl yerli toromo alotlorin ticarati platformasinin yaradilmasi Azarbaycanda maliyyo
institutlarinda yaranmis sorbast pul vesaitlori vo kapitalin ononovi bank kanallarma alternativ
mexanizmlor vasitosilo horokotino tokan vera bilor. ilkin morholodo daha genis standartlasma
imkanlarina, istehsal hacmina, global bazara malik olan donli bitkilor va garaz lizra térama alatlorin
yaradilmasi nozordon kegirilo bilor. Homginin qlobal istehsal hocmi ilo miiqayisado, xarici toroma
alotlor bazarina ¢ixis1 olmayan xirda mohsul istehsalgilarinin tizlogdiyi bazar risklorino qarsi yerli
sigorta aloti formalagsmis olacaqdir (Braziliya, Hindistan, Cin, Conubi Afrika 6lkolori tocriibasi) [12],
(soxsi aragdirmalar).

Lakin téromo alotlorin yaradilmasi {i¢iin istinad oluna bilocok miitogokkil spot bazarin
movcudlugu sortdir. Bu sobabdon tonzimloyici mexanizmlorin vo zoruri institutlarin yaradilmasina
dovlat dostayinin olmasi xiisusi shomiyyat kasb edir.

Anbar sohadatnamasi sistemi

Omtoo ticaratinin togkili baximindan anbar infrastrukturu mithiim ohomiyyst kosb edir. Anbar
infrastrukturu amtos xiisusiyyastlorindon asili olaraq miixtolif modellor asasinda toskil edilir. Anbarlar
mohsulun uzun miiddst saxlanmasina gorait yaratmaqla movsiimdon asili olmayaraq qiymatlorin do
sabit qalmasina sorait yaradir. Mohsul yigimi dovriindo adoton istehsalin istehlaki {istolomosi asagi
qiymat trendini yaradir. Eyni zamanda, ixrac imkanlar1 mshdud olan 6lkalords tolabatdan artiq izafi
mohsul ehtiyatlar1 zay mohsul itkisi riskini yaradir [1].

Anbar saxlanci mexanizmlorinin tomin edilmosi, yigim sonrast dovrds davamli orzaq
tolobatinin tomin edilmasi ilo yanagi qiymat sabitliyinin tomin edilmasine vasitagilik edir.

Son illor gida senayesina asaslanan aqrar sektorun inkisafi 6lkalorin diinya bazarinda raqabot
aparmasinda anbar tosarriifatinin rolunu ohamiyyastli doracods yiiksaldib. Saxlama anbarlarinin on
miihiim ustiinliiklorinden biri zaruri standartlara omal edildikds moahsullarin 6z keyfiyyatini itirmaden
istehlakg¢iya ¢atdirilmasinin tomin edilmasidir. Xiisusilo kond tosorriifat1 inkisaf morholosinds olan vo
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miloyyon monada idxaldan asili olan Glkolordo istehsalgilarin 6z bazar paylarini qorumasi vo
yiiksokkeyfiyyatli mohsullar toklif eds bilmasi bilavasito anbar sobokasinin inkisafindan asilidir.

Qabagqcil tocriibolorin aragdirilmasi gostorir ki, kond tosorriifatt mohsullarinin saxlanmasi tigiin
anbar tosarriifatinin inkisafi zoruri hiiquqi, institusional vo texniki infrastrukturun yaradilmasini tolob
edir. Masolon, ayri-ayr1 6lkolords anbarlarin faaliyyati ilo bagli slahidds qanunlar qabul edilir, homin
qanunlarda soyuducu anbarlarla adi saxlama anbarlarinin faaliyyst prinsiplori, onlarin tagkililna,
foaliyyetlorinin dovlot torofindon tonzimlonmosine qarsi toloblor, anbar miilkiyystcilori vo onun
istifadagilori arasinda miinasibatlorin tonzimlonmasina dair daqiq hiiquqgi normalar, anbar sahiblarinin
vozifa vo 6hdaliklorinin gorgivalari oks etdirilir [1].

“2008-2015-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda ohalinin orzaq mohsullari ilo etibarli
tominatina dair Dovlot Programi”nda orzaq mohsullarinin saxlanmasi {igiin anbarlarin, soyuducu
kameralarin tikintisinin genislondirilmosi sayaesindo istor heyvandarliq, istorso do bitkicilik
mohsullarinin istehsalinin artirilmasia xtisusi 6nom verilmisdir. 2014-cii ilin sonunadok yalniz
Sahibkarliga Kémok Milli Fondunun maliyys dastoyi ilo Azarbaycanda 55 kond tosarriifati mohsullart
anbari tikilib. Onlardan 32-si soyuducu, 23-ii isa taxil anbarlaridir [1].

Omtoo osaslt toromo alotlorin bazast olan spot bazar omtoslori {izro ticarstin toskili
standartlagdirma, saxlanilma, ¢atdirilma, keyfiyyato nozarst, tominat kimi problemlarin hallini talob
edir. Bu mogsadls tacriibods anbar kagiz1 sistemindon istifads edilir.

Anbar kagiz1 anbarda saxlanilan omtooys olan miilkiyyat hiiquglarini tesdiq edir, saxlanilan
omtoanin sahibi barods molumatlari, homginin amtaonin keyfiyyat vo komiyyat xiisusiyyatlorini,
texniki parametrlorini oks etdirir, omtoonin fiziki catdirilmast olmadan ona olan miilkiyyast
hiiquglarimin Gtiirtilmasine imkan verir, birbasa girov predmeti olaraq istifado edilo bilir (masalan,
maliyyalosma ii¢iin).

Anbar kagiz1 sistemi fermerlora mohsulu istehsal etdikden sonra darhal deyil, slverisli zamanda
satmaq imkani1 verir. Bu miiddot orzinds pul axinlarinin idars edilmosi, o ciimlodon istehsalin
davamlilig: {iglin zoruri olan pul axinlarmin idars edilmasi (ndvbati istehsal tiglin maliyys vosaiti calb
etmok) mogsadi ilo anbar kagiz1 girov predmeti olaraq istifads oluna bilir.

FAO-nun, Diinya Bankinin tovsiyolori vo aragdirmalari ilo yanasi [8], [13] oyani misal olaraq
inkisaf etmis bazar infrastrukturu ononasino malik olan Tiirkiyanin tocriibasinds [6] va yeni inkisaf
donominds olan Afrika 6lkslorinds [7] anbar kagizinin (lisenziyalasdirilan anbar infrastrukturu ilo)
fermerlor va yerli mohsul istehsal¢ilarina yaratdigi yeni imkanlar1 miisahido etmak olar.

Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macollosinin 828-ci maddosino osason, anbar sahibi
saxlamaga qobul edilmis mallar ii¢lin amtos kagizlar1 yazib vers bilor. O©mtos kagizi sahibinin homin
kagizda gostorilon amtooys dair saroncam vermok va bu amtooni almaq hiiququnu tasbit edon (anbar
sohadotnamosi, konosament va s.) sonaddir [3].

Dovlot Statistika Komitosinin malumatlarina asason, Azarbaycanda dovlet miilkiyyatinds olan
vo 0zol anbarlar foaliyyot gostorir. Todqigat predmeti {izro arasdirmalar noticosindo belo gonaoto
golmok olar ki, makroiqtisadi planlama vo anbar kagizi sisteminin igo salinmasi iiglin morkozlogmis
molumat bazasinin yaradilmasi perspektivlori movcuddur. Arasdirma predmeti olan morkozlosmis
anbar sisteminin hazirda kond tosorriifati sektoru ilizro formalasdirilan, o ciimlodon 6ziindo 6lkado
foaliyyot gdstoron anbarlar barado molumatlar ehtiva edan Elektron Kond Tosorriifat: Informasiya
Sistemino (EKTIS) inteqrasiyas1 va ya onun bazasinda yaradilmasi praktiki ohomiyyato malik ola bilar.
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Aparilmig todqgiqatlar naticasindo Azorbaycan {iclin miitogokkil omtoo ticarotinin toskili
moagsadilo Diagram 4-ds geyd edilmis anbar infrastrukturu baza model olaraq toklif edilir.

Diaqram 4. Markazi anbar sistemi (Azarbaycan iiciin toklif edilon model)

E-Qeydiyyat/Anbar
sohadatnamasinin
yaradilmasi

MORKDZi rEEEEE :
ANBAR S b

TSCHIZAT
CILAR

ISTEHSAL Y FERMER i
CILAR L3R gatdlrllma i

ELEKTRON
ELEKTRON TICARST
M3RKSZI ANBAR SISTEMI PLATFORMASI
Fiziki
catdirima

Manba: Saxsi arasdirmalar

Alternativ olaraq anbar kagiz1 REPO amaliyyatlarinin predmeti kimi istifads edils bilir. Bu da
ir1 istehsalgilarin onanovi bank alstlori ilo deyil, kapital bazarlar1 tizarindon qisamiiddatli (adaton 1-
30 giin, bazi hallarda 1 ilodok) vosait calb etmoasinos imkan yaradir.

Baki Fond Birjasinin molumatlarina asason, Azarbaycanda REPO bazarinin artan tendensiyasi
vo qeyri-bank investorlarin bazara maragi miisahido edilir, REPO iiclin baza tominat alstlori
genislondirilir. Homginin hiiquqi cohatdon REPO omaliyyati toraflori girov {igiin tolob edilon xiisusi
prosedurlardan azad edir [4]. Qeyd edilonlori nozors alaraq Azorbaycanda anbar kagizinin totbiqi
ticlin daha bir perspektivin mévcud oldugu goriiniir.

Natica

OmMmtas asasli téromo alatlorin ticaratinin togkili {igiin miitlaq institutlar olan anbar sistemi (anbar
kagizinin buraxilmasi vo geydiyyati), amtoo birjasi (spot ticaratin toskili), hesablasma-kliring evi
(post-ticarat omaliyyatlar1 vo oqdlorin tominati) faaliyyati toskil edilmalidir. Bu sahada dovlat - 6zal
omokdaslig1 prinsiplari asas gotlrilmaklo dovlstin dastayi mitlog vacib hesab edilir.

Omtos birjalart toromo maliyys alatlorinin ticarati ii¢iin bazis olmagqla yanasi giymatlorin tolob
Vo toklifo gors toyin edilmasi, algi-satq1 qiymatlorin agiglanmasi, real qiymaotlorin sabitliyinin tomin
edilmosi, real bazar mexanizminin yaradilmasi, ticarot zoncirlorinin formalasdirilmast vo
istirak¢ilarinin olagolondirilmasi, algi-satqi oqdlori Uzro hesablagmalarin tominatliliginin artirilmast,
fiskal siyasotin effektiv implementasiyasi, dovlot subsidiyalarinin toyin edilmosi istigamatindo
mihim shomiyyat kasb edir.

Morkozlosmis anbar kagizi sistemi omtoo, xususon kond tesarriifati mohsullarinin ticaratini
asanlasdirir, onlarin saxlanmasi {i¢lin imumi sistem yaradir, istehsalgilarin mohsullarinin
tohlukasizliyini tamin edir, mohsulun keyfiyyati, ¢esidliliyi va s. izro kateqoriyalagsmasini vo optimal
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saxlancini tomin edir. Sistemin tatbiqi Azarbaycan {igiin yaratdigi yeni imkanlarla yanasi toroma
maliyys alatlorinin ticarstinin yaranmasinin bazasi olan miitogsokkil amtaa ticaratini vo ya amtoo
birjalarinin togkili {igiin istinad qiymot doracasi Vo tominat bazasini formalasdirir.

Sistem sayasinds mahsulun talob va toklif tarazligi tomin edilir, mévsimi giymat doyisikliyinin
tosir dorocasi azalir vo belaliklo mohsulun todartik dovru daha uzun dénami shats edir. Homginin
istehsalgilar mohsullarii bir miiddot saxlaya vo bazarda optimal uygun sortlor yarandiqda sata
bilirlor. Anbar kagizi sistemi istehsalgilara alave maliyyslosmoys ¢ixis imkani da yaradir.

Bu sahada dovlatin rolu daha ¢ox sistemin carcivalarinin miayyan edilmasi, ilkin tokanverici,
sonraki moarhalalords isa bazarin qorunmasi mexanizmloarinin tatbigi ilo miisayiot olunur. Vergi
glizastlori, anbar tikintisinin/icarasinin subsidiyalasmasi, maliyyoalogsmo dastoyi vo s. beynolxalq
tocriibads totbiq edilon hovaslondirici alstlordondir. Dovlot dastayi birbasa vo dolayr miiayyan edilo
bilor ki, ikincinin tasirinin daha uzunmiddatli vo dayanigli institutlasmaya xidmat etdiyini oxsar
igtisadiyyatli 6lkalorin tocriibasine asason demak olar [9].

Paralel olaraq qurulacag models hiqugi uygunlasma tomin edilmalidir. Homginin amaliyyat
zoncirinda istirak edon institutlar torofindon muvafiq proseslora uygun normativ sonadlor
hazirlanmalidir.

9dabiyyat
1. Anbar biznesinin togkili. RGvson Agayev, 2015.
2. Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitosi, Kond tosarrifatt miiassisalorinin vo
fordi sahibkar tosorriifatlarinin osas iqtisadi gostaricilori.
3. Azorbaycan Respublikasiin Mulki Macallasi, 828-ci maddo.
4. Baki Fond Birjast QSC, www.bfb.az.
5. “Omtoa birjast haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu.
6. A Case Study material of the Turkish Commodity Exchanges and Warehousing Model, Union

of Chambers and Commaodity Exchanges of Turkey (TOBB), http://www.tobb.org.tr/"obb.org.tr.

7. A Case Study of the Chithumba Model, A non-traditional finance mechanism to improve access
to farm inputs in Malawi, Anne-Cécile Delwaide and Luke Coulson, International Development
Research Centre, Ottawa, Canada.

8. Commodity exchanges in Europe and Central Asia, A means for management of price risk,
working paper, prepared under the FAO/World Bank Cooperative Programme, 2011.

9. European Securities and Markets Authority (ESMA), https://www.esma.europa.eu/policy-
rules/mifid-ii-and-mifir.

10. Financial Times, When commodities get hooked on derivatives, Ruslan Kharlamov, Heiner
Flassbeck, June 14 2019.

11. Futures Markets in the People's Republic of China: Development and Prospective, Donald Lien
and Bo Yang, American Journal of Chinese Studies, Vol. 11, No. 1 (APRIL 2004).

12. Price Volatility in Food and Agricultural Markets: Policy Responses Policy Report including
contributions by FAO, IFAD, IMF,OECD, UNCTAD, WFP, the World Bank, the WTO, IFPRI
and the UN HLTF, 2 June 2011.

13. The Role of Stock Exchanges in Fostering Economic Growth and Sustainable Development,
UNCTAD and the WFE, 2015.

14. World Bank, World Development Indicators, https://databank.worldbank.org.

109


http://www.bfb.az/
http://www.tobb.org.tr/%22obb.org.tr
https://www.esma.europa.eu/policy-rules/mifid-ii-and-mifir
https://www.esma.europa.eu/policy-rules/mifid-ii-and-mifir
https://www.jstor.org/stable/i40179503
https://databank.worldbank.org/

Kond tasarriifatinin igtisadiyyatt — 2020, N 3 (33) — Agricultural Economics

Ph.D. candidate, V.F. Namazov
Azerbaijan State Economic University (UNEC)

Fundamentals of organization of the commodity based derivatives market in Azerbaijan

Abstract

The main objective of the research is to study the fundamentals needed to create derivative
financial instruments based on important macroeconomic challenges such as improving price
transparency, linking small businesses to markets, reducing operating costs, creating alternative
financing instruments and market institutionalization. The research was carried out based on
research methods such as comparative analysis, empirical approaches and logical generalization.
As a result of research an importance of the derivative financial instruments and the organization of
spot markets which acts as a basis for it were investigated. In addition to the formation of new
financing and risk management mechanisms, the study plays a practically significant role for the
development of the agricultural sector and ensuring national food security, employment, regional
development, improving the socio-economic situation, and entering foreign markets.

Keywords: derivatives, commodity trading, commodity exchange, futures, warehouse receipt,
financial markets.
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Asep0aiipkanckuil rocynapctBeHHbiil skonomuueckuii yausepcuter (UNEC)
DyHAaMeHTAJIbHbIC OCHOBBI OPraHU3alMU PHIHKA TOBAPHBIX 1ePUBATHBOB B A3eplaiikane

Pe3zrome

OcHosHas yenvb ucciedo8aHus U3y4ums OCHOBbL, HeoOXooumble OJisi CO30AHUSL NPOU3BOOHBIX
QDUHAHCOBLIX UHCPYMEHMOS, HA OCHOBE BAJICHBIX MAKPOIKOHOMUUECKUX 3A0ay, MAKUX Kak
nosbluleHUe NPO3PAYHOCMU YeH, NOOKIIUeHue Malo20 OusHeca K pPbIHKAM, COKpaujeHue
ONePayuUoOHHbIX pPACXo008, CO30aHUe AlbMEPHAMUBHLIX UHCIPYMEHMO8 (OUHAHCUPOBAHUS U
UHCMUMYYUOHAIU3ayusi pwvinka. B ocnose uccrnedoeanus Jnexcam makue uccied08amenbCcKue
Memoobl, KAK CPABHUMENbHbIU AHAIU3, IMIUpUdecKue nooxoovl U Jjocuyeckoe 0bobwenue. B
pe3yabmame uccie008anust Oblil NPOAHATUIUPOBAH MENCOYHAPOOHDLI ONbIM U MAKPOIKOHOMUUECKOE
3HAueHUue NPOU3BOOHBIX (PUHAHCOBBIX UHCIPYMEHMOS U OP2AHU3AYUSL MOBAPHBIX PLIHKOS, KOMOPAsL
cayorcum e2o 0CHOBOU 0Jist nepeo2o. Tlomumo Gopmuposanus HOBbIX MEXAHUIMOE PUHAHCUPOBAHUS
U Ynpaegnenus puckamu, ucciedo8arue nPaKkmudecku 8axcHo OJisi pa3eUmus a2papHo2o ceKmopa u
obecneyeHUss HAYUOHATLHOU NPOOOBOLCIMEEHHOU 0Ee30NACHOCMU, 3AHAMOCMU, PecUOHANbHO20
Pazsumus, YIyuueHus CoyuanrbHO-IKOHOMULECKOU CUMYayul, 8b1X00d HA 3apyOeiCHble PoIHKU.

Kniouesvie cnosa: oepusamusvl, mosapoobopom, mosapuas oupoica, grouepcol, CKIa0CcKas
Pacnucka, puHaHco8vle PoiHKU.
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